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VISAO GERAL DA ECONOMIA
f Destaques Positivos Destaques Negativos .r
¢ Inflacdo esperada controlada e Desemprego ainda elevado
e Menor taxa de juros e Elevada ociosidade na industria
e Criacdo de empregos formais ¢ Incerteza sobre o andamento das reformas
¢ Reducéo das expectativas de crescimento

A atividade econdmica continuou decepcionando no primeiro trimestre de 2019, e as
sondagens do empresariado reforcam a percepcéo de atividade em ritmo bastante moderado no
segundo trimestre. O quadro de fraqueza é disseminado, abrangendo a Industria, o setor de
Servicos e o Comércio Varejista. O movimento de revisdo para baixo da expectativa de
crescimento do PIB neste ano continua com forca, tendo as expectativas do mercado, coletadas

pelo Banco Central, atingido 0,87% no final de junho.

No primeiro trimestre de 2019 o PIB apresentou ligeira baixa de 0,2% frente ao trimestre
anterior. Este resultado negativo reflete o desempenho da Industria Total e da Agropecuéria, que
retrairam -0,6% e -0,5%, respectivamente. A Industria de Transformacgéo apresentou queda pelo
segundo trimestre consecutivo. A evolucdo recente da atividade e o movimento de piora das

expectativas de crescimento apontam para mais um ano de baixo crescimento.

As expectativas do mercado, coletadas pelo Banco Central, apontam para uma inflacéo
controlada e inferior a meta em 2019 e 2020. Em relacéo a taxa de juros, o mercado passou, no
final de junho, a esperar uma reducéo da taxa Selic ainda neste ano; com uma taxa de 5,75% no
final de 2019. A lenta recuperagdo da economia, a elevada ociosidade, o ambiente de inflagdo
controlada e os riscos crescentes de mais um ano de fraco crescimento reforcam a percepcao de

que h& espaco para uma reducédo dos juros sem grande risco sobre a dindmica da inflagéo.

Para uma retomada mais robusta do crescimento no longo prazo, sao fundamentais o
ajuste fiscal e a aprovacdo das reformas, em especial a reforma da previdéncia. No entanto,
também sdo necessarias medidas econdmicas de curto prazo que estimulem a economia nos

préximos meses.
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Impactos para o BNDES da proposta de mudanca nos recursos do FAT

Estudo da FIESP apontou risco para a atuacdo do BNDES com a proposta apresentada

pelo relator da Reforma da Previdéncia.

Atualmente, 40% da receita do FAT com PIS/PASEP! destina-se ao BNDES. A PEC da
Previdéncia enviada pelo governo ao Congresso reduzia esse percentual para 28%. Entretanto, o

relatorio apresentado pelo relator Samuel Moreira extingue essa destinacdo, direcionando-a ao

»: BNDES

I
40% da receita de 28% da receita de Extingue destinagao do
FAT PIS/PASEP do FAT é PIS/PASEP do FAT sera FAT ao BNDES e
—— destinado ao BNDES destinado ao BNDES transfere 28% para
AMPARO AQ previdéncia

TRABALHADOR

Fundo da Previdéncia.

Com isso, o BNDES perderia uma das principais fontes de recursos, garantida pela
Constituicdo. Consequentemente, a proposta afeta negativamente tanto a capacidade financeira

do FAT quanto a do BNDES, com o0s seguintes impactos:

Compromete a capacidade de
financiamento do BNDES

Projetou-se que, em dez anos, haveria reducdo de R$ 200 bilhdes nos financiamentos, e,

consequentemente, menos investimento e emprego:

‘ Investimento ‘ Emprego
RS 200 bilhdes a , Deixariam P
¥ Deixariam
menos em + de ser Y ixari
financiamentos m gerados RS de ser
— = erados 8
do BNDES 410 bilhdes gerace
1A milhdes
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Entre outros aspectos, o trabalho da FIESP também ressalta que:

Enquanto outros setores de atividade mantém suas fontes constitucionais de funding de

financiamento, a proposta reduz uma importante fonte de recursos para o financiamento do

investimento industrial.

BNDES é uma fonte importante para financiamento do investimento industrial

Transi¢ao para a Industria 4.0 é um
enorme desafio para a industria,
que necessitara ampliar
significativamente os investimentos

J

A proposta significa direcionar recursos que apoiam o investimento (que ja se encontra no
nivel mais baixo da historia: 15,5% do PIB no 1° tri/2019) para a realizacdo de gastos

correntes. Troca-se futuro pelo gasto presente com previdéncia.

Além disso, os R$ 23 bilhdes anuais do FAT que seriam redirecionados do BNDES para a

Previdéncia representam:

Baixo impacto na

caa - Alto impacto na Industria de Transformacao
Reforma da Previdéncia P §

Apenas 2,5% da il | I el | it
“economia” gerada dos desembolsos Pequenas e Médias BNDES para a Ind
com a proposta do BNDES para as Ind ctlie Transformaga Transf o
g . ¢do ransformagdo em
em 20162 2018

Ao por fim aos recursos do FAT para o BNDES, a proposta também implica que, ja se
levando em conta as devolugcdes que o Banco tera de realizar ao Tesouro, havera
significativa reducéo na sua capacidade de desembolsos, para cerca de R$ 23,9 bilhdes ou
0,33% do PIB®, o que sera insuficiente para as necessidades de financiamento do
investimento da economia.

2A precos de 2018, deflacionados pelo IPCA.
3 Admitindo-se prazo médio de operagGes em torno de sete anos.
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Repercusséo do estudo em reportagem do Valor Econémico do dia 26/06/2019*:

Brasil

Contas piblicas Indistria contesta plano de relator da Previdéncia

Alterar PIS/Pasep significa fim
de 8 milhoes de vagas, diz Fiesp

* https://www.valor.com.br/brasil/6320163/alterar-pispasep-significa-fim-de-8-milhoes-de-vagas-diz-fiesp



https://www.valor.com.br/brasil/6320163/alterar-pispasep-significa-fim-de-8-milhoes-de-vagas-diz-fiesp
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PIB retraiu -0,2% no 1° trimestre de 2019

O PIB do 1° trimestre de 2019 caiu modestos -0,2% frente ao ultimo trimestre de 2018,
resultado que veio em linha com a expectativa do mercado. A expectativa, segundo o Relatério

Focus, é de um resultado de apenas 0,9% em 2019.

1° trimestre 2019

Agropecuaria Industria Servigos
Produto <L«
o~ —
Interno Bruto <
o i | BV X}
§ 0% i34 O
Com ajuste -0,5% -0,6% 0,2%
sazonal ’ ’

Pela otica da oferta, o setor de Servicos evitou um resultado ainda pior do PIB no 1°
trimestre. Ambos a Agropecuaria e a Industria apresentaram retracao, respectivamente de -0,5%
e de -0,6%. Entre os componentes da Industria, destaque para a queda da Industria Extrativa (-

6,3%); ao passo que o SIUP expandiu 1,4%.

7]

ul—" :_‘t Transformacao Extrativa Construcao SIUP”

Z -

w o

Z2

4= § Ra & % 1t
a2

2 < ol —

(& a -0,5°/o -2,00/0 1,40/0

*SIUP: Servigos Industriais de Utilidade Publica referem-se a atividade industrial de eletricidade e gas, agua e esgoto.

Pela o¢tica da demanda, os Investimentos (Formacdo Bruta de Capital Fixo) e as
Exportacdes registraram queda na passagem do ultimo para o 1° trimestre de 2019. Enquanto o

Consumo do Governo e das Familias expandiram ligeiramente.

Consumo das | Consumo do |Formacao Bruta - ~
g g familias Governo de Capital Fixo SR [Tl
zZ
<L :
Hed 2 |2 () ¥ |==§|==it
0,3% 0,5% -1,7% -1,9% 0,5%

Fonte: Contas Nacionais / IBGE
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Producao Industrial Brasileira

Abril de 2019

o Indastria de Inddstria

ag Indastria Total Transformacao Extrativa

=2 0,

3 +0,3% +1,2% -9,7%

E Com ajuste Com ajuste o © Jd © Com ajuste
sazonal sazonal sazonal

Em abril de 2019 em relagdo a marco, livre de influéncias sazonais, a producéo industrial
apresentou ligeira alta, mantendo a oscilacdo proxima a estabilidade. No acumulado de 2019, no

entanto, houve uma queda de 2,7% em relacdo ao mesmo periodo de 2018.

Acumulado de Janeiro a Abril 2019

o Indlstria de Industria
zg Industria Total Transformacdo Extrativa
=]
2 .
1 2w §
o -1,3%
Acumulado de Janeiro a Abril 2019
DESTAQUES
‘.‘ 7 Setores
- - - -
g Produtos diversos Impressao e reproducao
0, N 0
§ = 0 Setor (+6,1%) (-15,7%)
w
7] ' Produtos de metal Outros equips. de transporte
., 18 Setores (+5,3%) (-11,3%)

Fonte: PIM-PF/IBGE

Taxa de Desemprego

A taxa de desemprego ficou em 12,3% em maio de 2019. Nossa projecdo € de que o
desemprego termine este ano em 11,9%, patamar ainda elevado.

Maio de 2019

emrelacdo ao .
mesmo més do 206 mil a menos

ano anterior gue um ano atras

o ~ ‘ DESEMPREGADOS
1]

e Total de 13,0

= 12,3% -0,4 p.p. milhdes

o)

L

(m]

Fonte: PNAD Continua / IBGE
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Geracéao de Empregos Formais

Maio de 2019

TOTAL DA ECONOMIA DESTAQUES TRANSFORMAGAO
[ ) Agropecudria

(+37,3 mil empregos)
+32,1 mil Comércio ﬂ -7,4 mil
empregos (-11,2 mil empregos) empregos

no mes no més

INDUSTRIA DE

ok
oO
<(D
O
2
w

OI.IJ

Em maio, o emprego formal apresentou resultado positivo de 32,1 mil; entretanto, a
InduUstria de Transformacdo apresentou queda de 7,4 mil empregos. No acumulado do ano, o
resultado foi pior do que o gerado no mesmo periodo de 2018 (+351,1 mil nos primeiros quatro

meses de 2019 ante +417,7 mil no mesmo periodo de 2018).

Acumulado de Janeiro a Maio 2019

TOTAL DA ECONOMIA DESTAQUES
k)
o) 8 ' Servicos
S ul (+257,9 mil empregos)
o
% E +351 . Comeércio
[G) empregos ho
P ar?o .’ (-81,5 mil empregos)

Acumulado de Janeiro a Maio 2019

INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES SETORIAIS
TRANSFORMACAO SETORIAL
f Produtos do fumo
21 Setores
' ' (+12,2 mil empregos)
oo - oo Alimentos
empregos no '
° ar?o ‘v 3 Setores (-15,2 mil empregos)

Fonte: Ministério do Trabalho
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Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacéo

No acumulado de janeiro a maio de 2019, a balanca comercial brasileira teve superdvit,
assim como quando sédo considerados apenas os produtos da industria de transformacédo. A
despeito do superavit em 2019, foi observado um crescimento das importacdes frente a uma

queda nas exportacées.

Acumulado de Janeiro a Maio 2019

-

g

0 r

& BALANGA INDUSTRIA DE
= COMERCIAL TRANSFORMAGAO
o TOTAL

:‘, Superavit Superavit

2 US$ 22,1 bi US$ 5,1 bi

3

I

11]

Acumulado de Janeiro a Maio 2019

INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES
o TRANSFORMAGCAO SETORIAL SETORIAIS
18]
(o) f . .
o . 13 Setores Deriv. de petroleo e
< US$ 55,7 bi alcool (+66,7%)
14
o = 1 Setor
X .
o -1.7% ‘ Veiculos

’ ‘ 9 Setores ‘automotores (-29,6%)

Acumulado de Janeiro a Maio 2019

INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES
TRANSFORMAGAO SETORIAL SETORIAIS
t
US$ 64,0 bi A osetores 4  Bebidas (+25,3%)

= 0 Setor

+1,2% t " Impressio e
'y 14 Setores

reproducao (-14,5%)

w
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O
2
-
(14
O
o
=

Fonte: FUNCEX e MDIC
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Indicadores Fiesp/Ciesp

Em abril, o Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Emprego Industrial® registrou fechamento
de 6.500 vagas na Industria Paulista, mas, livre de influéncias sazonais, o resultado foi negativo
em -0,34%.

Maio de 2019

® -0.34% DESEMPENHO DESTAQUES

o E:' < Com ajuste SETORIAL SETORIAIS

- = | c -
8 lﬂ_! 0 sazond ‘ 6 Setores Deriv. de petroleo e aicool
o “3 (+689 empregos)
E 2 E -6.500 ' = 1 Setor

= empregos no Vestuario e acessorios

mes .v 15 Setores (-1.562 empregos)

Acumulado de Janeiro a Maio 2019

DESTAQUES

0Z « - SETORIAIS
i In_—: E t ' Alimentos
E 9 5 (+10.166 empregos)
<L
G328 +14.500 o -
a embredos no Vestuario e acessorios
g ar?o (-3.038 empregos)

O Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Atividade (INA) da industria paulista teve queda de

-2,0%° em maio, descontada a sazonalidade, ap6s 3 altas consecutivas de fevereiro a abril.

Maio de 2019

. DESEMPENHO DESTAQUES
Indicador de SETORIAL SETORIAIS
Nivel de

At'ivid_ade da 4' 6 Setores Mags. e materiais

Industria de SP ' elétricos (+1,4%)
= 0 Setor
-2,0% , .
Impressao e reproducao
: ‘ 12 Setores (-9,1%)
Com ajuste sazonal 2UTY

>Vocé pode acompanhar a publicacdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: Nivel de Emprego Industrial
® Vocé pode acompanhar a publicacdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: INA/Levantamento de
Conjuntura
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http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/nivel-de-emprego/
http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/ina-levantamento-de-conjuntura-3/
http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/ina-levantamento-de-conjuntura-3/
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O INA no més foi influenciado pela retracdo de -3,1% das vendas reais. Ao passo que as

horas trabalhadas na producéo cresceram 0,6% e o Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada

(NUCI) ficou praticamente estavel (+0,1 p.p.).

Maio de 2019

COMPONENTES DO INA

NUVEL DE UTILIZAGAO variacio mensal (°
DA CAPACIDADE s e (%) o1
INSTALADA (NUCI) ; ’
75.8% L
Vendas Reais Horas NUCI
Trabalhadas

Com ajuste sazonal na Produgﬁo

O Nivel de Atividade da Indastria Paulista acumulou uma alta de 2,2% nos cinco primeiros

meses de 2019, em relagcdo ao mesmo periodo de 2018.

Acumulado de Janeiro a Maio 2019

DESEMPENHO DESTAQUES
Indicador de SETORIAL SETORIAIS
Nivel de
Atividade da ‘.‘ 14 Setores ‘.‘ Produtos diversos
= Industria de SP (+15,8%)
= 0 Setor
+2,2% f ‘ Outros equips.
l' 4 Setores transporte (-13,5%)

O indicador Sensor Fiesp/Ciesp’ do més de abril fechou em 49,4 pontos, na série livre de
influéncias sazonais, uma alta de 1,4 ponto em relacdo a maio. Como esta abaixo de 50 pontos,

denota que a atividade industrial devera apresentar ligeira contracdo no més.

Junho de 2019
+1,4 ponto
em relacdao a maio

Sinaliza retracao da atividade
industrial paulista

Contragao

SENSOR

Com ajuste sazonal
Valores abaixo de 50,0 pontos
0,0 50,0 100,0 sinalizam contragao e acima, expansao

‘o objetivo do indicador é ter informagé@o do andamento da atividade da indistria de transformacédo durante o més
corrente da coleta de dados, eliminando as defasagens de tempo das tradicionais pesquisas de conjuntura. Vocé
pode acompanhar a publicagdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: SENSOR-FIESP

10


http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/sensor-fiesp/
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Fonte: FIESP/CIESP

Dados da Economia Brasileira

INDICADORES
2011 ( 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018 2019

Crescimento do PIB (%) -35  -33
PIB Indistria (%) 4,1 -0,7 2,2 -1,5 -5,8 -4.6 0,0 0,6 2,4
& Extrativa Mineral (%) 356 -19 -32 91 5,7 -1,2 4.3 1,0 3,6
F_) Transformacéo (%) 22 24 30 -47 -85 -4.8 1,7 1,3 2,7
(@]
© Construgéo Civil (%) 8,2 32 45 -21 90 -100 -5,0 -25 15
e]
© Servi¢os Industriais de Utilidade
g Publica (SIUP) (%) 5,6 0,7 16 1,9 0,4 6,5 0,9 23 2,8
PIB Agropecuaria (%) 56 -31 84 28 3,3 -5,2 13,0 0,1 24
PIB Servigos (%) 35 2,9 28 10 -27 -2,3 0,3 13 25
© Consumo das Familias (%) 4.8 35 35 2,3 -3,2 -3,8 1,0 1,9 2,8
8 g=j Consumo do Governo (%) 22 23 15 08 -14 0,2 -0,6 0,0 -0,3
_8 g Formacdao Bruta de Capital Fixo (%) 6,8 08 58 -42 -139 -121 -1,8 41 3,7
Xe} i Exportacdes de Bens e Servigos (%) 48 03 24 -11 68 0,9 5,2 41 4,9
Importacdes de Bens e Servigos (%) 9,4 0,7 72 -19 -142 -103 5,0 8,5 3,2
oY Exportagdes (US$ bilhdes) 256,0 242,6 2422 2251 191,1 1852 217,7 2395 2442
= =
g afl Importacdes (US$ bilhdes) 226,2 223,1 239,6 2290 1715 137,6 150,7 1812 206,2
@ o Saldo da Balanga Comercial (US$ bilhdes) 298 195 26 -39 196 477 67,0 58,3 38,0
PIM - IBGE/Producéo Fisica Brasil (%) 04 -23 21 -30 -82 -6,4 25 11 29
INA - FIESP (%) 07 41 18 60 -62 -8,9 3,5 1,2 2,0
Emprego Industrial Sdo Paulo - FIESP (%) 01 -20 -14 -49 93 -6,6 -1,6 -1,8 0,5

Fonte: IBGE, Fiesp, e Secex/MDIC
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ANEXO — RESULTADOS SETORIAIS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

PRODUGCAO INDUSTRIAL - Variagdo Acumulada de Janeiro a Abril de 2019
em relacdo a mesmo periodo do ano anterior (em %)

6,1 ) )
- Limpeza e perfumaria -2,0 l
Produtos de metal - 5,3 Produtos téxteis -2,1 .

Bebid
ebidas B 50 Celulose e papel 22 [}

Produtos diversos

Minerais ndo-metalicos 1,8 .
. Alimentos 2,4 .
Deriv. de petrdleo e alcool . 1,8 Vestuario e
! 27
acessorios
Produtos do fumo 0,9 .
I Borracha e plastico -3,2 .
Veiculos automotores 0,2 .
| Moveis -3,6 -
Quimicos industriais -0,2
! | Produtos de madeira 7,3 -
Couro e calcados -0,7 I

Farmacéuticos -8,2 -
Metalurgia -0,8 I Manutenc&o de
0 I

méquinas
Mags. e materiais elétricos -1,0 I Informatica e
eletrénicos 11,3 _
Ind. transformacéo 1,3 l Outros equips. de
ransports 1.3 [

Méquinas e equipamentos -1,6 . Impresséo e 15.7 _
reproducéo "’

Fonte: PIM-PF/IBGE

GERAGAO DE EMPREGOS COM CARTEIRA ASSINADA (CAGED)
Saldo Acumulado de Janeiro a Maio de 2019

Ind. Transformaczo | 74024 Metalurgia | 3137

Produtos do fumo . 12.249 Farmacéuticos I 2635
Vestuario e acessorios . 9.271 Produtos de I 1880
madeira ’
Couro e Calgados . 9.259 Minerais Nao-
I Metalicos | 1.267
Produtos de Metal 6.950
Produtos quimicos | 1.142
Deriv. de petrdleo e I 6.655
alcool ’ o
Maqui Moveis | 1.125
aquinas e
; 5.899
Equipamentos I Informatica e | 790
Produtos téxteis I 5.679 Eletronicos
Celulose e Papel 264
Borracha e Plastico I 5.547
Mags. e materiais I 5.014 Bebidas 231
elétricos :
= Qutros equips.
Ma;l;t:ﬂ;aaos de I 4.567 transporte 817
Impressao e
Veiculos Automotores I 4.285 reprodugao -1.646 |
Produtos diversos I 3.375 Alimentos -15.174 -

Fonte: Ministério do Trabalho
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EXPORTAGOES - Variagao Acumulada de Janeiro a Maio de 2019

em relagao a mesmo periodo do ano anterior (em %)

Deriv. de petréleo e
alcool

Produtos téxteis
Produtos do fumo
Impresséo e reproducéo
Metalurgia

Celulose e papel
Farmacéuticos

Moveis

Vestuario e acessorios

Informatica e eletrénicos

Mags. e materiais
elétricos

Produtos de madeira

Bebidas

Borracha e plastico

Ind. transformagéo

Produtos diversos

Produtos quimicos

Magquinas e equipamentos

Alimentos

Produtos de metal

Minerais ndo-metalicos

Couro e calgados

Qutros equips. de transporte

Veiculos automotores

Fonte: FUNCEX

0,0
A7 |

1,8 |

19 |
35|

3 |

87

838 ]
10,9 ]
16,6 ]
296 [

IMPORTAGOES - Variagido Acumulada de Janeiro a Maio de 2019

em relagio a mesmo periodo do ano anterior (em %)

Bebidas

Metalurgia

Produtos quimicos

Mags. e materiais elétricos

Produtos de madeira

Outros equips. de
transporte

Minerais ndo-metalicos

Magquinas e equipamentos

Ind. transformacao

Celulose e papel

Produtos téxteis -0,2

Farmacéuticos -0,2

| K

|12

|11

8,7
1

T,
5,9

Fonte:

Produtos de metal

Borracha e plastico

Couro e calgados

Moveis

Informatica e eletronicos

Alimentos

Produtos do fumo

Produtos diversos

Deriv. de petréleo e alcool

Veiculos automotores

Vestuario e acessorios

Impresséo e reproducéo

FUNCEX

0,3 |

16 ||

3.0 i

31
31

50 i

ey |

54 [

32 [
118 [N
12,5 [ R
4145 [N
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Marco Aurélio Militelli

Narciso Moreira Preto

Nelson Antunes

Nelson Marconi

Nivio Machado Rigos

Paulo de Tarso Petroni

Paulo Henrique Rangel Teixeira

Paulo Vieira

Rafael Cervone Netto

Renato Endres

Ricardo Alexandre Caruso Pazzianotto Pinto
Ricardo de Oliveira Selmi

Robert Willian Velasquez Salvador (Representante CJE)
Roberto Aluisio Paranhos do Rio Branco
Roberto Musto

Rogério Payrebrune St. Séve Marins
Ronald Martin Dauscha

Ronald Moris Masijah

Shotoku Yamamoto

Walter Bartels

EQUIPE TECNICA

Juliana de Souza

Leonardo Kiyoshi Kinoshita Assahide
Lucas Amici Della Rocca

Maria Cristina Bhering Monteiro Flores
Paulo Sergio Pereira da Rocha
Ricardo Vieira Santana

Tamy Carolina Tanikawa

Vitor Gentini
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