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VISAO GERAL DA ECONOMIA

‘.‘ Destaques Positivos Destaques Negativos ‘

e Confianca positiva da industria Desemprego ainda elevado

Elevada ociosidade na industria

¢ Inflacdo esperada controlada

e Menor taxa de juros Quadro externo menos benigno

Incerteza sobre o0 andamento das reformas

e Aprovacao da reforma da previdéncia na
CCJ da Camara

A recuperagcdo do mercado de trabalho vem ocorrendo lentamente, com a taxa de
desemprego ainda elevada e desaceleracao da geracao de empregos formais. A atividade industrial
continua oscilando proxima a estabilidade. As exportacdes de produtos industriais vem
apresentando queda, reflexo das incertezas no cenario externo e da crise econémica na Argentina,

importante destino das vendas externas da Industria de Transformagéo.

No 1° trimestre de 2019, a atividade econémica continuou a exibir um ritmo de crescimento
aquém do esperado. O PIB deve ter crescido apenas 0,1% no 1° trimestre com relacdo ao 4°
trimestre de 2018. O IBC-Br, indicador do Bacen que serve como proxy para o PIB, caiu 0,7% em
fevereiro com relacéo a janeiro, dessazonalizado. Em janeiro frente a dezembro de 2018 o IBC-Br

havia recuado 0,3%.

A producdo industrial deve ter recuado 0,5% no 1° trimestre de 2019 frente o Ultimo trimestre
de 2018, sem efeitos sazonais. Desempenho semelhante no periodo também foi observado no
comeércio varejista e no setor de servicos, este Ultimo sofrendo os efeitos do baixo desempenho da
industria, além da elevada taxa de desemprego.

A retomada da atividade econdmica esta mais lenta do que o esperado. O nivel ainda positivo
da confianca da industria e das condic¢des financeiras da economia, ilustradas pela queda dos juros
futuros e por uma inflagdo bem-comportada, no entanto, apontam para o crescimento da economia

este ano.

Ha riscos para esse cenario devido a incerteza que ainda impera sobre o andamento das
reformas, prejudicando as decisdes de investimento e consumo das familias. Além de ser urgente
a aprovagdo das reformas, também sdo necessarias medidas de curto prazo que estimulem o

crescimento econdmico.
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A Selic deve cair!

Segundo estudo realizado pela FIESP?, o atual ciclo de recuperacdo da economia, iniciado em

2017, esta sendo um dos mais lentos da historia, e, no inicio de 2019, a atividade econémica
continua a decepcionar. Considerando a fraqueza da atividade e o elevado nivel de desemprego,
em meio a um ambiente benigno para a inflagdo corrente e esperada, ha indicios de que o atual

patamar da taxa Selic estd acima do necessario para impulsionar a economia.

O atual ciclo de recuperacao é um dos Expectativas do mercado para o
mais lentos da histéria da economia resultado do PIB em 2019 mostram
brasileira deterioracao nas ultimas semanas

roduto Interno Bruto - PIB

P auie Projecao de crescimento do PIB de 2019
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Uma reducédo da taxa Selic para pelo menos 5,5% € um movimento apropriado frente ao contexto

de inflagdo corrente e esperada favoravel e um elevado nivel de ociosidade da economia.

A taxa de desemprego atingiu 12,4% em Nos ultimos anos o IPCA ficou abaixo da
fevereiro de 2019, equivalente a 13,1 meta. A expectativa é
milhoes de desempregados que isso se repita em 2019

Taxa do Desemprego
Trimestre encerrado em fevereiro (em %)
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O beneficio de reduzir ataxa de juros para estimular a economia e contribuir para uma queda

Resultado do IPCA e Meta de Inflacaoem %

| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
: 10,7 :
110 Projecao |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
L 1

— -

6,4 6,3
> 450 35 425
5 3
0 m N
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
mm |[PCA =—Meta de Inflagao

1

O

mais forte da taxa de desemprego € superior aos riscos de uma eventual presséao
inflacionéria. Globalmente, essa tem sido a pratica adotada pelos bancos centrais, dando maior

peso aos riscos de baixo crescimento.

! Cligue Aqui para ver o estudo completo.


http://apps.fiesp.com.br/download/A_Selic_deve_cair.pdf
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Producao Industrial Brasileira

Fevereiro de 2019

o Industria de Industria

;3 Induistria Total Transformacao Extrativa

- 0

3 +0,7% +1,0% -14,8%
E Com ajuste Com ajuste Com ajuste

sazonal sazonal sazonal

Em fevereiro de 2019 em relacdo a janeiro, livre de influéncias sazonais, a producao

industrial apresentou crescimento, mantendo a oscilagdo préxima a estabilidade. No acumulado de
2019, houve uma queda de 0,3%.

Acumulado de Janeiro a Fevereiro 2019

Industria de Industria
Industria Total Transformacao Extrativa

03% P ﬂ ;!:%

Acumulado de Janeiro a Fevereiro 2019

PRODUGAO

DESTAQUES
i ‘.‘ 12 Setores
g Produtos diversos ‘ Farmacéuticos
0 0
§ = 0 Setor (+8,3%) (-12,3%)
w
w Veiculos automotores ‘ Produtos do fumo
‘ 13 Setores (+6,7%) (-10,7%)

Fonte: PIM-PF/IBGE

Taxa de Desemprego

A taxa desemprego ficou em 12,4% em fevereiro de 2019. Nossa projecdo é de que o
desemprego termine este ano em 11,1%, patamar ainda elevado.

Fevereiro de 2019

DESEMPREGADOS

Total de 13,1
12,4% -0,2 p.p. milhdes

emrelagdo ao ;
mesmo més do 23 mil a menos

ano anterior que um ano atras
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Fonte: PNAD Continua / IBGE
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Geracao de Empregos Formais

Marcgo de 2019

INDUSTRIA DE
TOTAL DA ECONOMIA DESTAQUES =
udl UJ TRANSFORMACAO
o o) . Servigos
g 8 (+7,1 mil empregos)
O
o A
% = -43,2 mil Comércio -3,5 mil
o empregos (-28,7 mil empregos) empregos
no més no més

Em marco, o emprego formal apresentou resultado negativo. No acumulado do ano, o
resultado foi pior do que o gerado no mesmo periodo de 2018 (+179,5 mil no 1° trimestre 2019 ante
+243,2 mil no 1° tri de 2018).

Acumulado de Janeiro a Margo 2019

TOTAL DA ECONOMIA DESTAQUES

. Servicos
(+183,1 mil empregos)
+179,5 mil o
empregos no ‘ Comercio

ano (-85,4 mil empregos)
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Acumulado de Janeiro a Margco 2019

INDUSTRIA DE_ DESEMPENHO DESTAQUES SETORIAIS
TRANSFORMACAO SETORIAL

Couro e calgados
20 Setores
f " ‘t (+15,0 mil empregos)

ﬂ +61,8 mil = 0 Setor _
empregos no .' : Alimentos

ano ' 4 Setores -24,9 mil empregos)

Fonte: Ministério do Trabalho
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Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacéo

No acumulado de janeiro a marco de 2019, a balanca comercial brasileira teve superavit.
Considerando apenas os produtos da industria de transformacéo, contudo, a balanca comercial é

deficitaria, com queda das exporta¢cées maior que das importagoes.

Acumulado de Janeiro a Margo 2019

-

g

O r

= BALANGA INDUSTRIA DE
= COMERCIAL TRANSFORMAGAO
3 TOTAL

S Superavit Déficit

2 US$ 10,5 bi US$ -5,5 bi

<<

[11]

Acumulado de Janeiro a Margo 2019

INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES
TRANSFORMACAO SETORIAL SETORIAIS
1
. 6 Setores I a
US$ 32,6 bi f ‘t mpressao e

reprodugao (+57,9%)
= 0 Setor

-8,3% ‘ Veiculos
.v 17 Setores ‘

EXPORTAGOES

automotores (-35,2%)

Acumulado de Janeiro a Margo 2019

INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES
B TRANSFORMAGAO SETORIAL SETORIAIS
wl
10
4 US$ 38,1bi A 7setores 4  Bebidas (+35,7%)
§ = 0 Setor
= -1,5% ‘ Deriv. de petroleo e
§ 16 setores alcool (-22,2%)

Fonte: FUNCEX e MDIC
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Indicadores Fiesp/Ciesp

Em marco, o Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Emprego Industrial? registrou o a abertura
de 500 novas vagas na Industria Paulista, mas, sem influéncias sazonais, o resultado ficou negativo
(-0,44%). O més de marco costuma ser de contratacdes para a safra no setor sucroalcooleiro. Este
ano, no entanto, o setor gerou um nimero menor de vagas no més do que de costume, influenciado

pelo excesso de chuvas.

Margo de 2019

o -0,44% DESEMPENHO DESTAQUES
SETORIAL SETORIAIS

Com ajuste

sazonal ' 7 Setores ' Alimentos

1t

(+1.733 empregos)

EMPREGO
INDUSTRIAL

<
|—
K
3
=)
<
o

= 3 Setores

+500

empregos no Maquinas e equipamentos
mes ‘ 12 Setores (-525 empregos)

Acumulado de Janeiro a Margo 2019

DESTAQUES

- @ SETORIAIS
Ogq |<_t
o ¥ o f Deriv. de petréleo e alcool
E g g (+2.378 empregos)
G285 +12.000

z :

= Produtos de metal

empraer?:s no " (-947 empregos)

O Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Atividade (INA) da industria paulista cresceu 0,5%3

em fevereiro de 2019, descontada a sazonalidade, apos ter retraido 0,9% em janeiro.

Fevereiro de 2019

_ DESEMPENHO DESTAQUES
Indlfzador de SETORIAL SETORIAIS
Nivel de
Atividade da 4‘* 12 Setores Mags. e materiais
Industria de SP " elétricos (+7,6%)

0.5% = 0 Setor
+0,5% 1
Outros equips.
., 6 Setores ‘ oy

Com ajuste sazonal transporte (-5,2%)

2Vocé pode acompanhar a publicagdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: Nivel de Emprego Industrial
% Vocé pode acompanhar a publicacéo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: INA/Levantamento de Conjuntura
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http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/nivel-de-emprego/
http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/ina-levantamento-de-conjuntura-3/

/
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O INA no més foi influenciado pela alta de 4,5% das Vendas Reais e de 0,2 p.p. do Nivel

Utilizacao da Capacidade Instalada (NUCI). As Horas Trabalhadas na Producéo ficaram estaveis.

Fevereiro de 2019

NUVEL DE UTILIZACAO
DA CAPACIDADE 45

INSTALADA (NUCI)
H o 0z

Vendas Reais Horas NUCI
Trabalhadas
na Producao

COMPONENTES DO INA
variagao mensal (%)

75,5%

Com ajuste sazonal

O Nivel de Atividade da Industria Paulista acumulou uma alta de 1,9% nos dois primeiros

meses de 2019, em relagcdo ao mesmo periodo de 2018.

Acumulado de Janeiro a Fevereiro 2019

DESEMPENHO DESTAQUES
Indicador de SETORIAL SETORIAIS
Nivel de
Atividade da ‘.‘ 11 Setores ‘t Produtos diversos
Industria de SP (+16,9%)
= 0 Setor
+1,9% " e
‘v 7 Setores ‘v Produtos téxteis (-4,7%)

O indicador Sensor Fiesp/Ciesp* do més de marcgo fechou em 50,0 pontos, na série livre
de influéncias sazonais, uma queda 0,4 ponto em relacdo a fevereiro. Como esta na linha dos 50

pontos, denota que a atividade industrial deve ficar estavel no més.

Marco de 2019
-0,4 ponto
em relacdo a fevereiro

Sinaliza estabilidade da
atividade industrial paulista

Contragao

SENSOR

Com ajuste sazonal
Valores abaixo de 50,0 pontos
0,0 50,0 100,0 sinalizam contragéao e acima, expansao

Fonte: FIESP/CIESP

4 O objetivo do indicador é ter informagédo do andamento da atividade da industria de transformac&o durante o més
corrente da coleta de dados, eliminando as defasagens de tempo das tradicionais pesquisas de conjuntura. Vocé pode
acompanhar a publicacdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: SENSOR-FIESP

7


http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/sensor-fiesp/
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Dados da Economia Brasileira

INDICADORES
2011 | 2012 [ 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018 2019

Crescimento do PIB (%) -3,5 -3,3
PIB Industria (%) 4,1 -0,7 2,2 -1,5 -58 -46 0,0 0,6 2,4
- Extrativa Mineral (%) 35 -19 -32 91 5,7 -1,2 4.3 1,0 3,6
ﬁ_) Transformacéao (%) 22 24 30 -47 -8,5 -4,8 1,7 1,3 2,7
(@)
© Construcéo Civil (%) 82 32 45 -21 -90 -10,0 -5,0 -2,5 15
©
© Servigos Industriais de Utilidade i .
g Pablica (SIUP) (%) 56 0,7 16 1,9 0,4 6,5 0,9 2,3 2,8
PIB Agropecuaria (%) 56 31 84 28 3,3 -5,2 13,0 0,1 24
PIB Servigos (%) 35 29 28 10 -27 23 0,3 1,3 25
© Consumo das Familias (%) 48 35 35 23 -32 -3,8 1,0 19 2,8
8 g=3 Consumo do Governo (%) 2,2 2,3 15 08 -14 0,2 -0,6 0,0 -0,3
_S g Formacdao Bruta de Capital Fixo (%) 6,8 0,8 58 -42 -139 -12,1 -1,8 4,1 3,7
Ne) 8 ExportacBes de Bens e Servigos (%) 48 0,3 24  -11 6,8 0,9 52 4,1 49
Importagdes de Bens e Servigos (%) 94 07 72 -19 -142 -103 5,0 8,5 3,2
Y Exportacdes (US$ bilhdes) 256,0 242,6 2422 2251 191,1 1852 217,7 2395 2442
= =
% il Importacdes (US$ bilhdes) 226,2 223,1 239,6 2290 1715 137,6 150,7 1812 206,2
@ il Saldo da Balanca Comercial (US$ bilhGes) 298 195 26 -39 196 477 67,0 58,3 38,0
PIM - IBGE/Producéo Fisica Brasil (%) 04 -23 21 -30 -82 -64 2,5 1,1 2,9
INA - FIESP (%) 0,7 -4,1 1,8 -6,0 -6,2 -8,9 3,5 1,2 2,0
Emprego Industrial Sdo Paulo - FIESP (%) -01 -20 -14 -49 -93 -6,6 -1,6 -1,8 0,5

Fonte: IBGE, Fiesp, e Secex/MDIC
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ANEXO — RESULTADOS SETORIAIS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

PRODUGAO INDUSTRIAL - Variagdo Acumulada de Janeiro a Fevereiro de 2019
em relacdo a mesmo periodo do ano anterior (em %)

Produtos diversos 8,3
- ’ Quimicos industriais -0,1
Veicul It 1
eiculos automotores - 6.7 Borracha e plastico -1,2 I
Produtos de metal - 6.5 Produtos téxteis -1,8 I
Deriv. de petrdleo e élcool 3,9
P - ’ Metalurgia 2,2 I
Bebidas
. 2.9 Couro e calgados -2,2 I
Minerais n&o-metélicos . 2,6 Maquinas e 3.0 .
equipamentos -
Limpeza e perfumaria
P P . 25 Celulose e papel -3,4 .
Moéveis I 1,2 Qutros equips. de 3.5 .
transporte -
Impressé&o e reproducéo I 0,8 Manutencéo de 4.3 .
magquinas I
Ind. transformacé&o | 0.4 Informética e
eletrénicos 6,5 -
Alimentos 0.4
| ’ Produtos de madeira 7,9 -
Vestuario e acessorios 0,3
o Produtos do fumo 10,7 |
Mégs. e materiais elétricos 0,3
4 | ’ Fammacéuticos 12,3 -

Fonte: PIM-PF/IBGE

GERAGAO DE EMPREGOS COM CARTEIRA ASSINADA (CAGED)
Saldo Acumulado de Janeiro a Margo de 2019

Ind. Transformagzo | 1529 Méveis | 2.207

Couro e Calgados - 14.968 Produtos diversos I 2.295
Produtos do fumo . 10.843 Produtos de
; | 2.212
madeira
Vestuario e acessorios . 8.930
Farmacéuticos I 1.968
Borracha e Plastico . 6.365 o~
Informatica e
ok | 1.511
Eletrénicos
Produtos de Metal [J] 6.197
Maaui Celulose e Papel | 1.414
aquinas e
Equipamentos I 5.899
Produtos quimicos ‘ 624
Produtos téxteis I 5.772
Bebidas 234

Veiculos Automotores I 4.583
Outros equips.

Méqse.lgtrrizeca)tseriais I4.361 transporte 461
Ma:ql;tsﬂﬁ]izde | 3827 '?;Eﬁiiii‘;f -481
Metalurgia | 3.036 Deriv. ‘;‘Tcgﬁf"ﬁ'e"e 2.012 |
MIRAZZECE:O | 2.371 Alimentos -24.924 [}

Fonte: Ministério do Trabalho
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EXPORTAGOES - Variagio Acumulada de Janeiro a Margo de 2019
em relagao a mesmo periodo do ano anterior (em %)

Impresséo e reprodugdo - 57,9 Vestuario e acessorios -8,2 I
Deriv. de petréleo e alcool - 42,5 Ind. transformago 83 I
Produtos téxteis - 35,6 Bebidas -8,7 I
Produtos do fumo . 13,5 Borracha e plastico -8,7 I
Celulose e papel | 2.5 Produtos quimicos 11,7 l
Méq;:trrir;zt:riais | 1,5 Maquinas e equipamentos 12,2 l
Metalurgia -0.1 Couro e calgados -13,0 .

Produtos de madeira 0.3 Produtos diversos 133 |
Farmacéuticos 1,3 | Alimentos -13,6 ||

Moveis -2,2 | Produtos de metal 17,4 .

Informética e eletrénicos -3,0 I Minerais ndo-metalicos -18,3 .

Outros equips. de 53 I

transporte Veiculos automotores -35,2 -

Fonte: FUNCEX

IMPORTAGOES - Variagdo Acumulada de Janeiro a Margo de 2019
em relagdo a mesmo periodo do ano anterior (em %)

Bebidas _ 35,7 Borracha e plastico -3,0 I
Metalurgia - 15,9 Moveis -4,0 I

Produtos quimicos - 136 Produtos diversos -5,6 l
Outros equips. de
transporte . 82 Alimentos 6,1 .
Mi is nao-metali

Inerais nao-metalicos . w1 Informatica e eletrénicos -6,6 .
Mags. e materiais elétricos I 48 Couro e calcados 81 .
Produtos de madeira | 1,2 Produtos de metal 82 .

Farmacéuticos -1,0 ) .
I Vestuario e acessorios -8,6 .
Ind. transformacgao -1,5 I Produtos do fumo 105 -
Maquinas e equipamentos 17 I Veiculos automotores -12,3 -

Celulose e papel -2,4
pap I Impresséo e reprodugéo -16,9 -

Produtos téxteis -2,5
I Deriv. de petréleo e alcool -22,2 -

Fonte: FUNCEX
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