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VISAO GERAL DA ECONOMIA
‘.‘ Destaques Positivos Destagues Negativos ’r
¢ Inflacdo corrente e esperada controlada e Desemprego ainda elevado
e Menor taxa de juros e Elevada ociosidade na industria
e Criacdo de empregos formais e Expectativa de baixo crescimento

A atividade econbmica continua estagnada, como mostram as pesquisas de atividade
mensal do IBGE, reforcando a percepcao de atividade em ritmo bastante moderado no segundo
trimestre. O quadro de fraqueza é disseminado, abrangendo a Industria, o setor de Servicos e o
Comércio Varejista. O movimento de queda nas expectativas do mercado para o crescimento do
PIB neste ano, coletadas pelo Banco Central, se atenuou nas ultimas semanas, tendo a mediana
destas expectativas estabilizado em 0,82% no final de julho, apontando dessa forma para mais

um ano de baixo crescimento.

A recuperacdo do mercado de trabalho tem sido lenta e gradual, com uma taxa do
desemprego ainda elevada. O aumento do nimero de pessoas ocupadas nos ultimos 12 meses
se concentrou nas categorias de trabalhadores por conta propria € nos empregados sem carteira
de trabalho assinada, que juntos responderam por 71% do total. Apesar de a geracdo de
empregos formais no 1° semestre do ano ter apresentado desempenho positivo, com 408,5 mil

vagas criadas, o numero é menor do que o observado no mesmo periodo do ano passado.

O mercado continua esperando uma inflagdo controlada e inferior a meta em 2019 e 2020,
assim como uma reducdo da taxa de juros Selic ainda neste ano. As expectativas coletadas pelo
Banco Central indicam uma taxa de juros de 5,50% no final do ano, e permanecendo neste
patamar até o final de 2020. A lenta recuperacdo da economia, a elevada ociosidade e o ambiente
de inflacdo controlada corroboram a avaliacdo de que h& espaco para a reducdo dos juros sem

grande risco sobre a dinamica da inflagdo.*

Para uma retomada mais robusta do crescimento no longo prazo, sdo fundamentais o
ajuste fiscal e a aprovacao das reformas, em especial as reformas da previdéncia e tributaria. No
entanto, também sdo necessarias medidas que estimulem a economia no curto prazo. A liberacéo
dos saques das contas do FGTS e do PIS/PASEP, anunciada neste més de julho pelo governo,

tera algum efeito sobre a atividade nos proximos meses.

'o Copom cortou a taxa basica de juros Selic em 0,5 p.p. na reuniéo do dia 31 de julho, para 6,0% ao ano.
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Expectativas com o desempenho industrial e medidas tomadas pelo governo

Segundo pesquisa realizada pela FIESP?, as expectativas da indUstria paulista com relagéo a

seu desempenho em 2019 indicam estabilidade frente a 2018:

Expectativas da industria para 2019, na comparagao com 2018, quanto a: (% de empresas)

H Aumento + aumento acentuado

o m Queda + queda acentuada
em Nred:dos m 29,9 6,7
Pres W Sem resposta

O industrial esta confiante na capacidade do governo de aprovar as reformas e de adotar medidas
com um impacto moderado sobre o ambiente de negdcios no Brasil. Segundo a pesquisa, a maior

parte da industria paulista acha que o Governo:
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\'\f) o relacionamento do Estado com cidaddos e empresas

Incertezas, no entanto, permanecem com relacdo as medidas que impactam a industria em sua

capacidade de investir, ampliar a producéo e gerar empregos.

Tomara algumas medidas, mas nao resolvera o
DESEQUILIBRIO FISCAL

g II Mantera a CARGA TRIBUTARIA no nivel atual
L2 | PN

N&o ha consenso (atitude apontada pela maioria) para
INCENTIVOS AO INVESTIMENTO

g

Nao ha consenso (atitude apontada pela maioria) para
o BNDES
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@ Nao criara uma POLITICA INDUSTRIAL

L d
-
~

N&o ha consenso (atitude apontada pela maioria)
INOVAGCAO E DESENVOLVIMENTO TECNOLOGICO

A

2 Pesquisa realizada com 509 empresas da Industria de Transformagdo do Estado de Sdo Paulo entre 13 e 28 de
junho de 2019.
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Producao Industrial Brasileira

Maio de 2019

o Indastria de Inddstria

ag Indastria Total Transformacao Extrativa

=2 4 0,

3 0,2% -0,5% +9,2%

E Com ajuste Com ajuste o © Jd © Com ajuste
sazonal sazonal sazonal

Em abril de 2019 em relacdo a abril, livre de influéncias sazonais, a producéo industrial
apresentou ligeira queda, mantendo a oscilacdo proxima a estabilidade. No acumulado de 2019,

no entanto, houve uma queda de 0,7% em relacdo ao mesmo periodo de 2018.

Acumulado de Janeiro a Maio 2019

o Indlstria de Industria

zg Industria Total Transformacdo Extrativa
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Acumulado de Janeiro a Maio 2019
DESTAQUES

» ‘.‘ 16 Setores ~ _
g ' Bebidas (+8,1%) Impressezz; ;t;;;rodugao
o = 0 Setor e
i
7] ' Produtos de metal Outros equips. de transporte

., 9 Setores (+7,1%) (-11,2%)

Fonte: PIM-PF/IBGE

Taxa de Desemprego

A taxa de desemprego ficou em 12,0% em junho de 2019. Nossa projecdo é de que o

desemprego termine este ano em 11,9%, patamar ainda elevado.

Junho de 2019

emrelacdo ao .
mesmo més do 157 mil a menos

ano anterior gue um ano atras

= . ‘ DESEMPREGADOS
w

e o Total de 12,8

= 12,0% -0,4 p.p. milhdes

o
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Fonte: PNAD Continua / IBGE
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Geracéao de Empregos Formais

Junho de 2019

INDUSTRIA DE
TOTAL DA ECONOMIA DESTAQUES TRANSFORMAGAO

® Agropecuaria
f (+22,8 mil empregos)
+48,4 mil Ind. Transformacéo ﬂ -10,8 mil
S (-10,8 mil empregos) empregos

no mes no més

GERAGAOQO DE
EMPREGOS

Em junho, o emprego formal apresentou resultado positivo de 48,4 mil vagas criadas;
entretanto, a Industria de Transformacgdo apresentou queda de 10,8 mil empregos no més. No
acumulado do ano, o resultado foi pior do que o gerado no mesmo periodo de 2018 (+408,5 mil

nos primeiros seis meses de 2019 ante +426,1 mil no mesmo periodo de 2018).

Acumulado de Janeiro a Junho 2019

TOTAL DA ECONOMIA DESTAQUES
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(o] 8 . Sel:vigos
lg o (+285,6 mil empregos)
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o u empregos no " Comercio

ano (-83,2 mil empregos)

Acumulado de Janeiro a Junho 2019

INDUSTRIA DEN DESEMPENHO DESTAQUES SETORIAIS
TRANSFORMACAO SETORIAL

Produtos do fumo
20 Setores
f * * (+11,5 mil empregos)

ﬂ +63,3 mil = 0 Setor _
empregos no ‘ Alimentos

ano ‘ 4 Setores (-19,2 mil empregos)

Fonte: Ministério do Trabalho




DESTAQUE DA INDGSTRIA FIESP- 4

Sinproquim

Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacéo

No acumulado de janeiro a junho de 2019, a balanca comercial brasileira teve superavit de
US$ 26,1 bilhdes; mas um déficit de US$ 10,3 bilhdes quando sé&o considerados apenas 0s
produtos da industria de transformacéo. Este déficit em 2019 é explicado por uma retracdo das

exportacdes superior a queda das importacoes.

Acumulado de Janeiro a Junho 2019
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Acumulado de Janeiro a Junho 2019

INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES
- TRANSFORMAGAO SETORIAL SETORIAIS
11
o] t - )
O . 11 Setores Produtos téxteis
< US$ 65,5 bi f (+65,2%)
(14
8 — 0 Setor
o -4.5Y% ‘ Veiculos
[17] /0

', 12 Setores "automotores (-29,0%)
Acumulado de Janeiro a Junho 2019

INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES
* TRANSFORMAGCAO SETORIAL SETORIAIS
L
Q
{  uss 758 bi A osetores 4 Bebidas (+21,3%)
% = 0 Setor
o
= -0,6% ‘ Veiculos automotores

‘ 14 Setores (-15,3%)

Fonte: FUNCEX e MDIC
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Indicadores Fiesp/Ciesp

Em abril, o Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Emprego Industrial® registrou fechamento
de 13.000 vagas na Indastria Paulista, mas, livre de influéncias sazonais, o resultado foi negativo
em -0,28%.

Junho de 2019

[ -0.28% DESEMPENHO DESTAQUES
o 3:' < Com ajuste SETORIAL SETORIAIS
= = |
a % o sazona ‘.‘ 4 Setores ' Produtos diversos
é » 2‘ (+318 empregos)
7 g o -13.000 ' = 1 Setor
= empregos no Veiculos automotores
mes ‘v 17 Setores (-2.260 empregos)

Acumulado de Janeiro a Junho 2019

DESTAQUES
o« - SETORIAIS
i E E f ' Alimentos
E %’ 5 (+8.745 empregos)
<
524 +2.500 o N
— empregos no Vestuario e acessorios
g ano (-4.178 empregos)

O Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Atividade (INA) da industria paulista teve queda de

-2,0%* em maio, descontada a sazonalidade, ap6s 3 altas consecutivas de fevereiro a abril.

Maio de 2019

) DESEMPENHO DESTAQUES
Indicador de SETORIAL SETORIAIS
Nivel de

Atividade da f 6 Setores Mags. e materiais

Industria de SP ' elétricos (+1,4%)
= 0 Setor
-2,0% . .
Impressao e reproducao
_ ‘ 12 Setores (-9,1%)
Com ajuste sazonal Z LTy

O INA no més foi influenciado pela retragdo de -3,1% das vendas reais. Ao passo que as
horas trabalhadas na producéo cresceram 0,6% e o Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada

(NUCI) ficou praticamente estavel (+0,1 p.p.).

* Vocé pode acompanhar a publicagédo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: Nivel de Emprego Industrial
* Vocé pode acompanhar a publicacdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: INA/Levantamento de

Conjuntura
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http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/nivel-de-emprego/
http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/ina-levantamento-de-conjuntura-3/
http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/ina-levantamento-de-conjuntura-3/
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Maio de 2019
. " COMPONENTES DO INA
NUVEL DE UTILIZACAO variacio mensal (%)
DA CAPACIDADE 0.6 0.1
INSTALADA (NUCI) ; ’
75,8% =L
Vendas Reais Horas NUCI
Trabalhadas

Com ajuste sazonal na Produgﬁo

O Nivel de Atividade da Industria Paulista acumulou uma alta de 2,2% nos cinco primeiros

meses de 2019, em relacdo ao mesmo periodo de 2018.

Acumulado de Janeiro a Maio 2019

DESEMPENHO DESTAQUES
Indicador de SETORIAL SETORIAIS
Nivel de
Atividade da 1‘ 14 Setores ‘t Produtos diversos
Industria de SP (+15,8%)

+2,2% f ‘ 4 Setores ‘ Outros equips.

transporte (-13,5%)

O indicador Sensor Fiesp/Ciesp® do més de junho fechou em 49,4 pontos, na série livre
de influéncias sazonais, uma alta de 1,4 ponto em relacdo a maio. Como esta abaixo de 50

pontos, denota que a atividade industrial devera apresentar ligeira contracdo no meés.

Junho de 2019

+1,4 ponto
49,4 em relagdo a maio

Sinaliza retracao da atividade
industrial paulista

Contragao Expansao

SENSOR

Com ajuste sazonal
Valores abaixo de 50,0 pontos
100,0 sinalizam contragao e acima, expansao

=
=)
%)
o
=)

Fonte: FIESP/CIESP

® O objetivo do indicador é ter informacéo do andamento da atividade da indstria de transformagéo durante o més corrente
da coleta de dados, eliminando as defasagens de tempo das tradicionais pesquisas de conjuntura. Vocé pode acompanhar
a publicacdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: SENSOR-FIESP

v


http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/sensor-fiesp/
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Dados da Economia Brasileira

INDICADORES
2011 | 2012 | 2013

Efetivo PrOJegoes

2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018 2019

Crescimento do PIB (%) -35  -33
PIB Industria (%) 4,1 -0,7 2,2 —1,5 -5,8 -4,6 0,0 0,6 2,4
& Extrativa Mineral (%) 356 -19 -32 91 57 -1,2 43 1,0 3,6
E Transformacao (%) 22 24 30 -47 -85 -4,8 1,7 1,3 2,7
(@]
© Construcéo Civil (%) 8,2 32 45 -21 90 -10,0 -5,0 -2,5 15
e]
o Servigos Industriais de Utilidade i i
g Pablica (SIUP) (%) 5,6 07 16 19 0,4 6,5 0,9 2,3 2,8
PIB Agropecuéria (%) 56 -31 84 28 3,3 -5,2 13,0 0,1 2,4
PIB Servigos (%) 35 29 28 10 -27 2,3 0,3 13 25
. Consumo das Familias (%) 4.8 35 35 2,3 -3,2 -3,8 1,0 1,9 2.8
% 2 Consumo do Governo (%) 2,2 2,3 15 0,8 -14 0,2 -0,6 0,0 -0,3
_S g Formacao Bruta de Capital Fixo (%) 6,8 0,8 58 -42 -139 -121 -1,8 41 3,7
O 8 ExportacOes de Bens e Servicos (%) 48 03 24 -11 68 0,9 52 4,1 49
Importacdes de Bens e Servigos (%) 9,4 0,7 72 -19 -142 -10,3 5,0 8,5 3,2
.Y Exportacdes (US$ bilhGes) 256,0 242,6 2422 2251 191,14 1852 217,7 2395 2442
= =
% I Importacdes (US$ bilhdes) 226,2 223,1 239,6 2290 1715 137,6 150,7 1812 206,2
i Saldo da Balanca Comercial (US$ bilhdes) 298 195 26 -39 196 47,7 67,0 58,3 38,0
PIM - IBGE/Producéo Fisica Brasil (%) 04 -23 21 30 -82 -6,4 25 11 29
INA - FIESP (%) 07 41 18 -60 -62 -8,9 3,5 1,2 2,0
Emprego Industrial Sdo Paulo - FIESP (%) 01 -20 -14 -49 93 -6,6 -1,6 -1,8 0,5

Fonte: IBGE, Fiesp, e Secex/MDIC
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PRODUGAO INDUSTRIAL - Variagdo Acumulada de Janeiro a Maio de 2019
em relagcdo a mesmo periodo do ano anterior (em %)

Bebidas

Produtos de metal
Veiculos automotores
Minerais n&o-metalicos
Produtos diversos
Produtos do fumo

Mags. e materiais elétricos
Maquinas e equipamentos
Alimentos

Ind. transformacé&o
Quimicos industriais
Celulose e papel

Couro e calcados

Ind. Transformagao

Produtos do fumo

Deriv. de petroleo e
alcool

Produtos de Metal

Vestuario e acessorios

Manutengao de
maquinas

Magquinas e
Equipamentos

Produtos téxteis

Mags. e materiais
elétricos

Couro e Calgados
Borracha e Plastico
Produtos diversos

Metalurgia

I
| R&
O
| EE
| e
B
B

| EX
Bis

| K

| KR

Jos

jos

Vestuario e
acessorios

Metalurgia

Deriv. de petrdleo e
alcool

Moveis

Limpeza e perfumaria
Borracha e pléstico
Produtos téxteis
Produtos de madeira

Farmacéuticos
Informéatica e
eletrénicos

Manutenc¢é&o de
maquinas
Outros equips. de
transporte

Impresséo e
reproducéo

Fonte: PIM-PF/IBGE

GERAGAO DE EMPREGOS COM CARTEIRA ASSINADA (CAGED)
Saldo Acumulado de Janeiro a Junho de 2019

I s: ¢
Il 11506

| [EEEE]

| RALE

B ssss
] 5874
] 5559
] 5396
] 5338
J 5.020
J 2181
| 3257

| 2739

Farmacéuticos

Veiculos
Automotores

Produtos quimicos

Produtos de
madeira

Bebidas

Minerais N&o-
Metalicos

Moveis

Informatica e
Eletrénicos

Celulose e Papel

Outros equips.
transporte
Impressao e
reproducéo

Alimentos

Fonte: Ministério do Trabalho
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| 0,2
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| 2.415
| 1.271
| 1.011
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-2.065 |
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ANEXO — RESULTADOS SETORIAIS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO
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EXPORTAGOES - Variagao Acumulada de Janeiro a Junho de 2019

em relagao a mesmo periodo do ano anterior (em %)

| REX

Produtos téxteis

Deriv. de petrdleo e
alcool

Produtos do fumo

Farmacéuticos I 5,9
Bebidas 50
Celulose e papel I 3,2
Vestuario e acessorios | 1,9
Metalurgia | 1,8
Informatica e eletrénicos | 1,6
Moveis | 1.4

Produtos diversos -0,2

Produtos de madeira

Impressao e reproducéo

Borracha e plastico

Produtos quimicos

Ind. transformacéo

Alimentos

Produtos de metal

Minerais ndo-metalicos

Maquinas e equipamentos

Couro e calgados

Qutros equips. de transporte

Veiculos automotores

Fonte: FUNCEX

12|

1.4 |

26 |

27 |

45 |
46 |
72
31
85 ]
143 |}
238 |
29,0 [l

IMPORTAGOES - Variagio Acumulada de Janeiro a Junho de 2019

em relagio a mesmo periodo do ano anterior (em %)

Bebidas

21,3
Metalurgia

Mags. e materiais elétricos
Produtos quimicos
Produtos de madeira
Produtos de metal

Minerais ndo-metalicos

Outros equips. de
transporte

Magquinas e equipamentos
Ind. transformagao -0,6 I
Celulose e papel-1,7 I

Produtos téxteis2,1 I

Couro € calgados

Borracha e plastico

Farmacéuticos

Moveis

Alimentos

Informatica e eletrénicos

Produtos diversos

Deriv. de petroleo e alcool

Produtos do fumo

Impresséao e reproducao

Vestuario e acessorios

Veiculos automotores

Fonte: FUNCEX

238 |
33}
34

47

43 |}

50 i

2 [

55
-100 [
42,5 | R
126 [N
153 |

/

Sinproquim
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