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Falta ou alto custo de materias-primas deixa
o topo do ranking dos principais problemas

No quarto trimestre de 2022, a falta ou
alto custo de matérias-primas deixou

de ocupar a primeira posicao no ranking
dos principais problemas elencados. Os
empresarios industriais mantiveram o
ritmo de assinalacoes em queda pelo
sétimo trimestre consecutivo. Assim, as
assinalacoes para esse problema atingiram
o menor patamar desde o terceiro
trimestre de 2020.

Outros problemas destacaram-se no
periodo, como a elevada carga tributéria,
que passou a ocupar o primeiro lugar no

ranking, e a demanda interna insuficiente, que registrou aumento
expressivo nas assinalacdes no Gltimo trimestre, aproximando-se
dos percentuais pré-pandemia.

A producdo, o emprego industrial e a utilizacdo da capacidade
instalada (UCI) registraram queda na passagem de novembro para
dezembro, comportamento usual para o periodo. Ja os estoques
sofreram pequeno recuo, mas seguem acima do planejado.

Os empresarios registraram piora das condicoes financeiras no
Gltimo trimestre de 2022. Por outro lado, a maioria dos indices
de expectativas para janeiro de 2023 aumentou e o otimismo
manteve-se difundido. A intencdo de investimento permaneceu
estdvel no periodo.

Principais problemas enfrentados pela Indistria
Percentual de assinalagoes entre os trés principais problemas enfrentados pela Inddstria no trimestre (%)*
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*Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais para sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.
Aqui sao apresentados o historico dos trés problemas mais assinalados no quarto trimestre de 2022.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM DEZEMBRO DE 2022

Producao e emprego industrial apresentam queda em dezembro

A producdo industrial caiu na
passagem de novembro para
dezembro de 2022. O indice de
evolucdo da producdo ficou em 42,8
pontos, resultado que estd abaixo
da linha diviséria entre queda e
crescimento da producdo.

Embora a queda de 5,9 pontos seja
expressiva, o més de dezembro

é marcado pela desaceleracdo da
producdo industrial. Destaca-se,
contudo, que o resultado estd acima
da média para o més de dezembro
(41,8 pontos), ou seja, a queda

da producdo na passagem entre
novembro e dezembro de 2022 foi
percebida como menos forte que em
outros anos.

O emprego industrial registrou queda
na passagem de novembro para
dezembro de 2022, comportamento
também usual para o periodo.

O indice de evolu¢do do nimero de
empregados foi de 46,9 pontos, o que
corresponde a uma diminuicdo de 2,1
pontos na passagem de novembro
para dezembro. O resultado esta
abaixo da linha diviséria dos 50 pontos
desde outubro, indicando que ha
percepcdo de queda do emprego
industrial no Gltimo trimestre de 2022.

Evolucao da producao
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam aumento na producao frente ao més anterior. Valores abaixo de 50 pontos

indicam queda da producao frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais
disseminada é a variagao.

Evolucao do niimero de empregados
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam aumento no emprego frente ao més anterior. Valores abaixo de 50 pontos
indicam queda no emprego frente a0 més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais
disseminada é a variacao.
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Utilizacao da capacidade instalada se reduz

Em dezembro de 2022, a UCI se reduziu Utilizacio média da capacidade instalada
em 4 pontos percentuais (p.p.) na Percentual (%)
comparacdo com novembro, recuando -

para 67%. E importante destacar que, em 0 :?‘M
dezembro, a UCI normalmente apresenta 67%
resultados menores. Portanto, a queda é 6 \ /

esperada. O percentual de dezembro de 60

2022 é menor que o registrado no mesmo 55 /
més dos dois Ultimos anos — periodo 50 \.

de atipica atividade industrial. Além 45 -
disso, o percentual situa-se em posicdo jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
intermediéria entre os Ultimos dois anos
e o resultado de dezembro de anos nos
quais a atividade industrial apresentou
dificuldades, como 2015 e 2016.

—o— Média 201119 —e=—2020 —e—2021 —e— 2022

O indice de utilizacdo da capacidade
instalada efetiva em relacdo ao usual
registrou 42,2 pontos em dezembro, o
que equivale a uma queda de 3,0 pontos,
em relacdo ao més anterior. Esse resultado
€ pouco menor que a média histdrica para
meses de dezembro (42,4 pontos) e indica
que a utilizacdo da capacidade instalada
ainda estd menor que a usual.

Estoques encontram-se acima do planejado

Os estoques sofreram pequeno recuo, Evolucao do nivel de estoques e do estoque efetivo em relacao
mas estdo acima do nivel planejado em ao planejado

dezembro de 2022. indice de difusao (0 a 100 pontos)*

O indice de evolucdo do nivel de estoques 53

foi de 49,5 pontos, pouco abaixo da linha

L . 52
diviséria de 50 pontos, o que indica uma 2
pequena queda dos estoques em relacdo 51 504 Aumento/
ao més anterior. “ éfﬂfja‘jﬁo
PP . . Queda/
Ja o indice do nivel de estoque efetivo Abaixo do
~ . . 49 ! planejado
em relacdo ao planejado registrou 51,7 49,1 49,1 49,0 J
pontos em dezembro, o que significa que 48 . . . . . 492 ’ . — . .
0 estoque efetivo se encontra acima do dez/21 fev/22 abr/22 jun/22 ago/22 out/22 dez/22
nivel planejado pelas empresas. Desde
julho de 2022, os resultados desse B = Nivel de estoques —e— Efetivo-planejado = Linha divisoria

indice vém ficando acima dos 50 pontos,
indicando estoques acima do planejado *Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo acima do
’ planejado. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda do nivel de estoques ou estoque efetivo abaixo do

planejado. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior € a variagao ou a distancia do planejado.
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA NO 42 TRIMESTRE DE 2022

Condigoes financeiras das indiistrias apresentam piora

O indicador que mede a satisfacdo com o
lucro operacional apresentou queda de
0,8 ponto no trimestre, passando de 48,1
pontos para 47,3 pontos. O resultado
permanece abaixo da linha diviséria de
50 pontos, o que indica insatisfacdo

dos empresarios com a margem de
lucro. A queda mostra aumento da
insatisfacdo entre o terceiro e quarto
trimestres de 2022.

O indicador de satisfacdo com a situacdo
financeira da empresa foi de 51,8
pontos, queda de 0,4 ponto com relacdo
ao trimestre anterior. Apesar da leve
queda, o resultado encontra-se acima da
linha diviséria de 50 pontos, indicando
que ainda hé satisfacdo com a situacao
financeira no periodo.

O indice que mensura a facilidade de
acesso ao crédito apresentou queda no
trimestre, passando de 43,7 pontos para
42,7 pontos. O resultado revela que as
empresas ainda encontram dificuldade
em obter crédito, apesar de o resultado
estar acima da média do Ultimo ano
(42,7 pontos).

O indicador de evolucdo do preco de
matérias-primas apresentou leve queda
de 0,2 ponto, passando para 56,0 pontos.
Esse resultado estd acima da linha
diviséria de 50 pontos, indicando que os
precos das matérias-primas continuam
elevados. Ressalta-se, porém, que a alta
dos precos dos insumos vem ficando

bem menos critica ao longo de 2022: no
primeiro trimestre, o indice registrou 72,0
pontos; no segundo trimestre, foi 66,9
pontos; no terceiro trimestre, passou para
56,2 pontos.

Preco médio das materias-primas
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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* 0 indice varia de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento no preco das matérias-primas. Valores
abaixo de 50, queda nos pregos das matérias-primas.

Satisfacao com o lucro operacional e com a situacao financeira
Indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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* Os indices de satisfagao variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfagao. Valores abaixo de 50,
insatisfacao.

Facilidade de acesso ao créedito
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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* 0 indice varia de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam facilidade de acesso ao crédito. Valores abaixo de
50, dificuldade de acesso ao crédito.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA NO 42 TRIMESTRE DE 2022

Falta ou alto custo de mateérias-primas vai para segunda posicao do ranking

Depois de nove trimestres consecutivos
em primeiro lugar no ranking que
identifica os principais problemas das
empresas industriais, a falta ou 0 alto custo
das matérias-primas ficou em segunda
posicdo no quarto trimestre de 2022.
Gradualmente, os empresarios vinham
citando menos essa questao.

O percentual de empresarios industriais
que elencaram a falta ou alto custo de
matérias-primas dentre os principais
problemas passou de 38,1% para 31,0%.
A queda de assinala¢cdes no trimestre, de

1 (p.p.) foi a sétima consecutiva. Desde
o primeiro trimestre de 2021, a queda
acumulada foide 36,2 p.p..

A elevada carga tributéria voltou ao
primeiro lugar no ranking dos principais
problemas apds nove trimestres.

A opcdo foi assinalada por 32,1% dos
empresarios industriais, 0 que representa
uma reducdo de 0,7 p.p. em relacdo ao
trimestre anterior.

Historicamente, o problema da elevada
carga tributaria usualmente ocupava a
primeira posicdo do ranking e, com o
advento da pandemia e o consequente
desequilibrio das cadeias de insumos,
passou a ocupar segundo lugar, jd que a
questdo dos insumos e matérias-primas
ganhou maior relevancia.

Em terceiro lugar ficou a demanda interna
insuficiente com 29,8% das assinalacoes
dos empresarios. Houve aumento de 5,1
p.p. no nimero de citacbes, na comparacao
do terceiro com o quarto trimestre de
2022. Ao longo da série histérica, esse
problema registra percentuais elevados e
normalmente se encontra nas primeiras
posicoes do ranking.

Na quarta posicdo estdo as taxas de juros
elevadas, com queda de 1,1 p.p., apds

Principais problemas enfrentados pela Indistria no trimestre
Percentual do total de indistrias (%)*

Elevada carga tributaria

Falta ou alto custo da matéria prima
Demanda interna insuficiente

Taxas de juros elevadas

Taxa de cambio

Falta ou alto custo de trabalhador qualificado
Competicao desleal

Inseguranca juridica

Falta ou alto custo de energia
Burocracia excessiva

Falta de capital de giro

Dificuldades na logistica de transporte
Demanda externa insuficiente
Inadimpléncia dos clientes

Falta de financ. de longo prazo

Competicao com importados

Outros

Il 40 trimestre 2022

eI B 30 trimestre 2022

*Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais
para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.

seis trimestres consecutivos de alta. A questdo foi escolhida por
23,8% dos empresdérios industriais. Ressalta-se que o ano de 2022
foi marcado por sucessivas altas nesse item, com percentuais acima
dos 20% em todos os trimestres do ano, revelando que a questdo
ganhou destaque e ainda permanece em patamar elevado. Essa
percepcao por parte dos empresarios estd relacionada ao cendrio
econdémico do Pais, devido aos reajustes consecutivos na taxa Selic.

Por fim, a falta ou o alto custo de trabalhador qualificado, questdo
que vinha em ritmo de aumento de assinalacdoes nos Gltimos
trimestres, registrou queda de 0,6 p.p., citada por 13,8% dos
empresarios industriais.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM JANEIRO DE 2023
Expectativas aumentam em janeiro

Em janeiro de 2023, a maioria dos indices
de expectativas aumentou, de forma que,
o otimismo dos empresarios industriais
tornou-se mais intenso e difundido.

Os indices de expectativa de demanda,

de compras de matérias-primas e de
quantidade exportada aumentaram,
indicando maior otimismo dos empresarios
com expectativas de crescimento nos
préximos seis meses. No entanto, o indice
de expectativa de nimero de empregados,
manteve-se estavel, pouco abaixo

dos 50 pontos.

O indice de expectativa de demanda
registrou 52,2 pontos, o que representa
aumento de 1,4 ponto, frente a dezembro.
O indice de expectativa de quantidade
exportada apresentou leve aumento de 0,4
ponto, registrando 51,1 pontos. Ja o indice
de expectativa de compras de matérias-
primas foi 51,3 pontos, resultado 1,4 ponto
maior que dezembro

O indice de expectativa de nimero de
empregados permaneceu estavel frente
a dezembro e a novembro, mantendo-se
em 49,0 pontos. Esse resultado sinaliza
expectativa de reducdo do nimero

de empregados.

indices de expectativa
Indices de difusao (0 a 100 pontos)*
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* 0s indices variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de
50 indicam expectativa de queda.

Intencao de investimento mantém-se praticamente estavel

Aintencdo de investimento
manteve-se estdvel em dezembro.
O indice de intencdo de
investimento alcancou 53,7 pontos,
permanecendo acima da média
histérica de 51,4 pontos, o que
indica que hé intencdo de investir
na industria.

Intencao de investimento
Indice de difusao (0 a 100 pontos)*
65
60
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30
jan/16
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—— Intengdo de investimento -« + < « Média historica (51,4 pontos)

* 0 indice varia de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da industria.
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RESULTADOS

Condicoes financeiras no trimestre
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PRECO MEDIO DAS

MARGEM DE LUCRO OPERACIONAL MATERIAS-PRIMAS SITUAGAO FINANCEIRA ACESSO AO CREDITO

21 22 v-22 IV-21 22 V22 IV-21 22 V22 Iv-21 22 V22

Indistria geral 472 48] 43 701 56,2 56,0 517 522 51,8 M9 37 8]
POR SEGMENTO INDUSTRIAL
Indistria extrativa 533 514 515 699 585 594 569 593 56,7 458 54,2 496
Indistria de 470 479 7 701 56, 56,0 515 52,0 517 Mg 33 85
transformacao
POR PORTE

Pequena’ 130 448 W40 75 594 592 46 45 46,6 376 40 38
Média? 45 462 45] 702 571 56 497 517 502 Q3 132 2]
Grande® 503 507 507 694 542 Sk 556 54,8 55,3 43 457 452

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfagao com a margem de lucro operacional e a situacao financeira, facilidade no acesso ao crédito ou
aumento no preco médio das matérias-primas. Valores abaixo de 50 indicam insatisfacao com a margem de lucro operacional e a situacao financeira, dificuldade no acesso ao

crédito ou queda no prego medio das matérias-primas.

1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Principais problemas na Indistria

GERAL PEQUENAS MEDIAS GRANDES
-2 V-2 -2 V-2 -2 Iv-22 n-22 Iv-22

Itens % % | Posicao % % |Posicao % % |Posicdio| % % | Posicao
Elevada carga tributaria 328 321 1 343 359 1 35,6 34,2 1 30,5 291 3
Falta ou alto custo da matéria prima 381 31,0 2 391 31,6 2 399 30,6 3 36,7 31,0 2
Demanda interna insuficiente 24,7 29,8 3 21,6 251 3 pIN| 30,8 2 26,5 31,7 1
Taxas de juros elevadas 249 23,8 4 21,8 21,0 5 22,5 22,4 4 276 26,0 4
Taxa de cambio 153 14,8 5 6,3 Al 13 123 1,2 10 213 20,6 5
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 144 13,8 6 177 13 6 178 15,6 5 109 11 9
Competicao desleal 13,6 13,6 7 N4 22,6 4 16,1 15,2 6 84 8,3 13
Inseguranga juridica 92 13,5 8 6,3 121 9 10,6 13,5 8 10,0 14,2 7
Falta ou alto custo de energia 12 1,8 9 134 13,7 8 15 14,5 7 138 95 1n
Burocracia excessiva M4 15 10 91 1,2 1n 125 10,3 1 120 12,3 8
Falta de capital de giro 15 13 1" 15,1 14,3 7 10,8 12,3 9 10,0 92 12
Dificuldades na logistica de transporte 19 11 12 75 59 15 95 9,6 12 154 14,4 6
Demanda externa insuficiente 82 95 13 5,7 76 12 83 81 14 93 11 9
Inadimpléncia dos clientes 77 93 14 18 14 10 77 9,6 12 57 8,0 14
Falta de financ. de longo prazo 6,7 74 15 5,2 6,8 14 58 74 15 79 7,6 15
Competicao com importados 6,3 6,0 16 6,0 52 16 72 58 16 59 6,6 16
Outros 27 28 23 2.4 2,0 25 32 31

Nenhum 47 49 70 55 43 6,0 38 4,0

Nota: Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.
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RESULTADOS

Desempenho da indiistria

EVOLUGAO DA EVOLUGAO DO N DE

) EVOLUGAO DOS ESTOQUE EFETIVO-
PRODUCAO EMPREGADOS

uci(%) UCI EFETIVA-USUAL ESTOQUES PLANEJADO

dez/21 nov/22 dez/22 dez/21 nov/22 dez/22 dez/21 nov/22 dez/22 dez/21 nov/22 dez/22 dez/21 nov/22 dez/22 dez/21 nov/22 dez/22

Indistriageral 433 487 428 | 486 490 469 68 n 67 436 452 42 | 491 503 495 | 504 513 517

POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Indistria

: 462 500 499 | 464 484 W19 | 5 T 5 | 492 495 413 | 430 499 47 | 488 1 522
extrativa
ndistriade o3 uge  app | 487 190 469 | 68 71 61 | @35 450 421 | 493 503 495 | 505 Sl4 517
transformagao

POR PORTE

Pequena’ 59 494 435 | 484 484 464 | 63 66 63 | 433 455 M9 | 47 484 476 | 46 47 46D
Média® 134 483 429 | 484 496 480 | 66 69 66 | 424 446 M6 | 503 502 504 | 501 513 518
Grande® D0 485 A5 | 488 489 466 | T T4 70 | 44 454 427 | 494 53 499 | 6 53 540

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento, estoque acima do planejado ou utilizagao da capacidade instalada acima do usual. Valores
abaixo de 50 indicam queda, estoque abaixo do planejado ou utilizacao da capacidade instalada abaixo do usual.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Expectativas da indistria

COMPRAS DE INTENGAO DE

DEMANDA QUANTIDADE EXPORTADA MATERIA-PRIMA N2 DE EMPREGADOS INVESTIMENTO*

janf22  dez/22 jan/23 jan/22 dez/22 jan/23 jan/22 dez/2 jan/23 jan/22 dez/22 jan/23 jan/22 dez/22 jan/23
Indiistria geral 554 50,8 52,2 55,1 50,7 511 54,1 499 51,3 51,6 49,0 49,0 579 53,8 53,7

POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Industria 580 500 563 | 633 484 517 | 543 502 548 | 507 506 502 | 634 633 647
extrativa

Industriade o3 g0 sy | s9  s07 509 | sl 498 M2 | S 488 489 | 6 53 533
transformacao

POR PORTE

Pequena’ 549 507 505 | 534 483 418 | 540 497 494 | 520 490 481 | 467 408 410
Média? 561 505 522 | 569 529 541 | Sh2 494 508 | 517 490 489 | 544 5S4 504
Grande? 53 51 531 | 550 507 512 | 541 502 526 | 513 489 495 | 653 615 618

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam expectativa de queda.
* Indicador varia no intervalo de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da industria.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.
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Documento concluido em 19 de janeiro de 2023. Autorizada a reproducdo desde que citada a fonte.

Veja mais

Mais informagdes como dados setoriais, regionais, edi¢des
anteriores, versao inglés, metodologia da pesquisa e série
histérica em: www.cni.com.br/sondindustrial
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